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清水源 36 号基金十月运作报告 

一． 基金概要 

产品名称：清水源 36 号证券投资基金 

成立日期 2015 年 7 月 1 日  10 月 31 日单位净值 1.247 

管理人 深圳清水源投资管理有限公司 10 月 31 日累计净值 1.247 

托管人 中信证券股份有限公司 封闭期 6 个月 

投资经理 冯文光、吴伟 下一开放日 2022 年 12 月 05 日 

 

二． 基金业绩 

上月底净值 1.272，本月底净值 1.247，本月涨幅-1.97%。同期沪深 300 指数的波动幅度-7.78%。 

 

注：清水源 36 号基金为母基金，子基金投资于母基金进行运作，母子基金净值有一定差异，仅供参考。 

 

三． 操作回顾 

我们对中国 A 股的中长期走势持谨慎乐观的看法；今年 5 月份以来，“能源主线”（新能源及煤炭等
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旧能源）领涨市场，取得较高超额收益；预计后续科技、消费有望取得超额收益。主要理由及逻辑如下：

（1）今年以来，全球政治经济领域由于局部地区的冲突战争出现重大变化，“能源主线”领涨市场；（2）

同时，国内疫情反复，中国经济面临极大压力，决策层陆续出台力度较大的稳增长政策；（3）大国博弈

的时代背景下，国内经济转型并高质量发展，以中国式现代化推进中华民族的伟大复兴；新能源、智能

汽车、数字经济、半导体等科技产业及高端制造业将取得优异表现；（4）“俄乌冲突”、“台海局势”等对

全球局势影响深远，国家安全的重要性大幅提高，航天军工或将迎来较好投资机会；（5）重大会议胜利

召开，疫情防控工作或将有所改善，消费、旅游、航空等预期处于底部的行业有望受益政策的边际改善。 

我们认为从长期看，新能源、数字经济、高端智能制造、半导体等科技产业的优秀公司将有望长期

获得较高超额收益；中国 A 股传统产业经过长期下跌，整体估值处于历史罕见的极低水平，消费、金融

等传统产业或将阶段性取得较高超额收益。 

操作策略上，清水源投资团队倾向于维持中等以上仓位，围绕数字经济、新能源等科技行业、大消

费的优质公司进行配置。 

 

 

四． 基金经理观点 

我们对中国 A 股的中长期走势持谨慎乐观的看法；今年 5 月份以来，“能源主线”（新能源及煤炭等
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（1）今年以来，全球政治经济领域由于局部地区的冲突战争出现重大变化，“能源主线”领涨市场；（2）

同时，国内疫情反复，中国经济面临极大压力，决策层陆续出台力度较大的稳增长政策；（3）大国博弈

的时代背景下，国内经济转型并高质量发展，以中国式现代化推进中华民族的伟大复兴；新能源、智能

汽车、数字经济、半导体等科技产业及高端制造业将取得优异表现；（4）“俄乌冲突”、“台海局势”等对

全球局势影响深远，国家安全的重要性大幅提高，航天军工或将迎来较好投资机会；（5）重大会议胜利

召开，疫情防控工作或将有所改善，消费、旅游、航空等预期处于底部的行业有望受益政策的边际改善。 

我们认为从长期看，新能源、数字经济、高端智能制造、半导体等科技产业的优秀公司将有望长期

获得较高超额收益；中国 A 股传统产业经过长期下跌，整体估值处于历史罕见的极低水平，消费、金融

等传统产业或将阶段性取得较高超额收益。 

 

五． 行业占比 

 

行业 占比 

农、林、牧、渔 0.00% 

采矿业 0.00% 

制造业 83.86% 

电力、热力、燃气及水生产供应业 0.00% 

建筑业 0.00% 

批发和零售业 0.00% 

交通运输、仓储和邮政业 0.00% 

住宿和餐饮业 0.00% 

信息传输、软件和信息技术服务业 11.77% 

金融业 0.00% 



产品月度报告 

4 

温馨提示：本材料仅供本产品相关的销售渠道及合格投资者参阅，未经授权，不得转载。投资有风险，请投资者充

分认识投资风险，谨慎投资。本报告内容不包含任何收益的承诺。 
  

房地产业 4.37% 

租赁和商务服务业 0.00% 

科学研究和技术服务业 0.00% 

水利、环境和公共设施管理业 0.00% 

居民服务、修理各其他服务业 0.00% 

教育 0.00% 

卫生和社会工作 0.00% 

文化、体育和娱乐业 0.00% 

综合 0.00% 

港股 0.00% 

合计 100.00% 

 

 


