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清水源 36 号基金五月运作报告 

一． 基金概要 

产品名称：清水源 36 号证券投资基金 

成立日期 2015 年 7 月 1 日  5 月 31 日单位净值 1.34 

管理人 深圳清水源投资管理有限公司 5 月 31 日累计净值 1.34 

托管人 中信证券股份有限公司 封闭期 6 个月 

投资经理 冯文光、吴伟 下一开放日 2023 年 07 月 05 日 

 

二． 基金业绩 

上月底净值 1.455，本月底净值 1.34，本月涨幅-7.9%。同期沪深 300 指数的波动幅度-5.72%。 

 

注：清水源 36 号基金为母基金，子基金投资于母基金进行运作，母子基金净值有一定差异，仅供参考。 

 

三． 操作回顾 

2023 年 6 月份，预计中国 A 股将维持震荡走势；今年以来，人工智能、数字经济等科技产业及应
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用（计算机、传媒、通讯、半导体等）在科技重大进展、国家政策重大推进的双重加持下，大幅上涨，

取得极高的超额收益；今年 6 月份，预计新能源产业、受益经济复苏的优质公司将阶段性取得较好收益。

主要投资逻辑如下：（1）人工智能等科技领域出现重大进展，英伟达等科技巨头业绩大超预期，政府及

企业都高度重视数字经济带动中国经济的高质量健康发展，计算机、半导体、通讯、传媒等科技产业迎

来高速发展的黄金时期；（2）美国欧洲等发达国家由于通胀压力大幅加息，国内经济复苏不及预期，人

民币面临较大贬值压力；（3）中国 A 股的建筑、金融等传统蓝筹股经过长期的下跌，估值处于历史的较

低水平，2023 年将迎来估值修复驱动的上涨周期，近期由于整体悲观情绪出现明显调整；（4）在高质量

发展的时代背景下，人工智能、数字经济、半导体、新能源、智能汽车等科技产业及高端制造业将取得

远高于社会平均水平的超额收益；（5）全球政治经济局势仍不太平，围绕供应链、台湾问题，大国博弈

有加剧风险，航天军工产业有望阶段性跑赢市场。 

操作策略上，清水源投资团队倾向于维持中等以上仓位，围绕人工智能、数字经济等科技行业、“中

特估”等传统产业、新能源等高端制造业进行配置。 

 

 

四． 基金经理观点 

2023 年 6 月份，预计中国 A 股将维持震荡走势；今年以来，人工智能、数字经济等科技产业及应
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取得极高的超额收益；今年 6 月份，预计新能源产业、受益经济复苏的优质公司将阶段性取得较好收益。

主要投资逻辑如下：（1）人工智能等科技领域出现重大进展，英伟达等科技巨头业绩大超预期，政府及

企业都高度重视数字经济带动中国经济的高质量健康发展，计算机、半导体、通讯、传媒等科技产业迎

来高速发展的黄金时期；（2）美国欧洲等发达国家由于通胀压力大幅加息，国内经济复苏不及预期，人

民币面临较大贬值压力；（3）中国 A 股的建筑、金融等传统蓝筹股经过长期的下跌，估值处于历史的较

低水平，2023 年将迎来估值修复驱动的上涨周期，近期由于整体悲观情绪出现明显调整；（4）在高质量

发展的时代背景下，人工智能、数字经济、半导体、新能源、智能汽车等科技产业及高端制造业将取得

远高于社会平均水平的超额收益；（5）全球政治经济局势仍不太平，围绕供应链、台湾问题，大国博弈

有加剧风险，航天军工产业有望阶段性跑赢市场。 

 

五． 行业占比 

  

行业 占比 

农、林、牧、渔 0.00% 

采矿业 0.00% 

制造业 96.01% 

电力、热力、燃气及水生产供应业 0.00% 

建筑业 0.00% 

批发和零售业 0.00% 

交通运输、仓储和邮政业 0.00% 

住宿和餐饮业 0.00% 

信息传输、软件和信息技术服务业 0.00% 

金融业 0.00% 
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房地产业 3.99% 

租赁和商务服务业 0.00% 

科学研究和技术服务业 0.00% 

水利、环境和公共设施管理业 0.00% 

居民服务、修理各其他服务业 0.00% 

教育 0.00% 

卫生和社会工作 0.00% 

文化、体育和娱乐业 0.00% 

综合 0.00% 

港股 0.00% 

合计 100.00% 

 

 


