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外贸信托-锐进 31 期清水源证券投资集合资金信托 2016 年 12 月投资报告 

 

 月度收益        一月 二月 三月 四月 五月 六月 七月 八月 九月 十月 十一月 十二月 年度累计 

2015 
    

4.8% -10.7% -24.0% -2.2% -4.1% 5.5% 0.6% 1.0% -28.5% 

2016 -10.3% -1.0% 4.1% -0.5% -0.2% 1.2% 0.9% 0.7% -0.4% 0.3% 0.5% -1.74% -6.9% 

              

              

              

 

统计分析  净值曲线 
今年以来收益率 -6.9% 

成立以来收益率 -33.4% 

成立以来年化收益率 -20.0% 

成立以来年化波动率 34.2% 

成立以来最大回撤 42.5% 

成立以来夏普比率 -0.31 

成立以来上涨月数 10 

成立以来下跌月数 10 

                                                                   

资产类别 占净资产比（%） 证监会行业类别 
行业内股票占全部股票

部位比例(%) 
债券品种 占净资产比（%） 

股票多空  农、林、牧、渔业 4.84% 国家债券 无 

股票多头 中低 采矿业 
  央行票据 无 

股指期货多头 无   制造业 
36.61% 金融债券 无 

基本信息 

发行机构 中国对外经济贸易信托有限公司 投资策略 

结合自上而下和自下而上的分析研究，从宏观和

行业着手，从个股出发梳理产业链，实施积极主

动的管理投资组合，寻找投资标的，追寻市场机

会。 

投资机构 深圳清水源投资管理有限公司 投资经理 张小川、黄晓坤、王韧 

成立时间 2015 年 5 月 12 日 开放规则 
每月自然月 10 日开放（遇节假日顺延），T-9 到

T-5 交易日开放赎回，T-4 到 T 交易日开放申购 

存续期限 5 年 托管机构 招商银行股份有限公司 

期末单位净值 0.6662 期末累计净值 0.6662 

业绩表现（按产品净值计算） 

持仓结构 
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股指期货空头 无 
电力、热力、燃气及水生产和

供应业   
企业债券 无 

债券策略  建筑业 
  企业短期融资券 无 

信用债 无 批发和零售业 
6.46% 中期票据 无 

利率债 无 
交通运输、仓储和邮政业 

  可转债（可交换债） 无 

国债期货 无 
住宿和餐饮业 

  同业存单 无 

商品期货  
信息传输、软件和信息技术服

务业 7.40% 
其他 无 

商品多头 无 金融业 35.40%   

商品空头 无 房地产业 9.30%   

期权策略  租赁和商务服务业     

  认购期权 无 科学研究和技术服务业     

  认沽期权 无 水利、环境和公共设施管理业     

基金（货币除外）  居民服务、修理和其他服务业     

  分级基金 A 无 教育     

  分级基金 B 无 卫生和社会工作     

  其他基金 无 文化、体育和娱乐业     

现金管理 中高 综合     

净风险敞口合计

/净仓位 
中低 合计 100% 合计 无 

注：占净资产比（%）需披露区间，包括无（0%）、低（0-20%）、中低（20%-40%）、中（40%-60%）、中高（60%-80%）、高（80%以上）六个区间，空头

要注明，超过 100%要写明具体比例；行业内股票占全部股票部位比例以及行业内债券占全部债券部位比例需披露准确数据，合计 100%。 

 

市场回顾及操作回顾： 

12 月市场整体经历了明显回调，当月上证指数下跌 4.5%，中小板下跌 6.3%，创业

板下跌 10.1%。月初受资金面收紧的影响，股债汇均出现了较大幅度的下跌，随后

由于资金压力得到缓解，市场在 3000-3100 附近得到比较有效的支撑。本月产品仓

位总体稳定，在月初由于考虑到年末机构资金回笼、商品基建类股票获得回吐以及

险资政策收紧等因素，为控制风险将产品仓位调低了 10 个百分点左右，月末我们认

为短期市场利空因素已经得到很大化解，又将仓位加回，平均仓位大致维持在 2-3

成左右。产品配置上主要集中于金融地产，石油化工，食品医药等低估值、低涨幅、

有明确业绩或安全边际的板块和公司，由于我们认为成长类股票有较大的股价压力，

所以创业板科技类股票基本没有配置。回顾 12 月份，相对平衡的配置较好的控制了

回撤，净值整体跑赢指数。 

 

市场展望： 

展望 2017 年，中国国内经济预计仍将保持稳定增长。尽管区别化的房地产调控政策

持续将对短期内房地产投资造成一定影响，但是在城市化进程的推动下，房地产市

场需求仍然较旺盛，随着库存的去化，房地产市场将进入平稳健康发展阶段，从而

带动经济增长正常化；另外，经过持续 5 年的优胜劣汰，中国众多行业进入到竞争

投资经理短评 
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格局稳定的阶段，部分企业盈利能力将持续回升。人民币汇率在经历大幅贬值之后，

在外汇管制政策支持下，同时经过本次 CFETS 货币篮子的调整，人民币兑美元的汇

率波动将下降，有助于 A 股市场风险偏好的回升。最后，美元正式进入加息周期，

中国国内货币政策由稳增长转向控风险，货币政策选择中性，无风险利率回升。企

业盈利增速和风险偏好回升对冲了无风险利率回升的影响，A 股市场在经历了过去

一年半内三次估值的大幅下跌，相对债券、房产、大宗商品等过去表现大牛的风险

资产更具吸引力。但 17 年三四季度的经济走势仍然有较大变数，从而给 A 股市场带

来一定的风险，届时需要密切关注政策走向。 投资策略方面，偏好产能去化、环保

要求提升、企业治理改善等因素带来竞争格局改变、集中度提升、企业盈利反转或

者持续回升的板块，同时自下而上精选个股，以具有安全边际的价格配置有核心竞

争优势的企业。 

 

投资思路和投资策略： 

对于 1 月份的市场我们认为随着汇率和资金面趋稳，以及市场负面预期已经得到了

充分反映，市场情绪将会逐步修复。但由于基本面并没有较大改善，在没有利好影

响情况下市场在 3200 附近仍有较大压力。配置上将重点关注国企改革，军工，新能

源等主题机会。 

 

 


