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清水源-诺亚 1 期证券投资基金 2018 年第 3 季度报告 

 

1、 基金基本情况 

项目 信息 

基金名称 清水源-诺亚 1期证券投资基金 

基金编号 S37977 

基金管理人 深圳清水源投资管理有限公司 

基金托管人（如有） 中信证券股份有限公司 

投资顾问（如有）   

基金运作方式 开放式 

基金成立日期 2015-07-01 

报告期末基金份额总额（份） 8,049,576.54 

投资目标 通过投资于由专业化投资团队管理、投资业

绩良好的私募证券投资基金，获得持续、稳

定的投资回报。 

投资策略 无 

业绩比较基准（如有） 无 

风险收益特征 基于本基金投资的“诺亚清水源36号证券投

资基金”标的基金的投资范围及投资策略，

本基金不承诺保本及最低收益，本基金具有

中高收益、中高风险的特征。适合具有风险

识别、评估、承受能力的合格投资者。 

 

2、 基金净值表现 

阶段 
净值增长率

（%） 

净值增长率标准

差（%） 

业绩比较基准收益

率（%） 

业绩比较基准

收益率标准差

（%） 

当季 -5.11    

自基金合同生效

起至今 

-16.5       

     

    

 

√无分级 □二级基金 □三级基金  

 

3、 主要财务指标 

金额单位：元 

项目 2018-07-01 至 2018-09-30 (元) 

本期已实现收益 -141,022.07 

本期利润 -399,153.54 

期末基金资产净值 6,721,231.69 

期末基金份额净值 0.835 
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4、 投资组合情况 

4.1 期末基金资产组合情况 

金额单位：元 

序号 项目 
金额 

（人民币） 

占基金总资产的 

比例（%） 

1 权益投资 0   

 其中：普通股 0   

 存托凭证 0   

2 基金投资 0   

3 固定收益投资 0   

 其中：债券 0   

 资产支持证券 0   

4 金融衍生品投资 0   

 其中：远期 0   

 期货 0   

 期权 0   

 权证 0   

5 买入返售金融资产 0   

 其中：买断式回购的买入返售金融资产 0   

6 货币市场工具 0   

7 银行存款和结算备付金合计 1,625.93 0.02 

  其他 6,756,672.18 99.98 

        

 合计 6,758,298.11 100 

    

4.2 报告期末按行业分类的股票投资组合 

4.2.1 报告期末按行业分类的境内股票投资组合 

金额单位：元 

序号 行业类别 公允价值 
占基金资产净值比

例（%） 

A 农、林、牧、渔业 0   

B 采矿业 0   

C 制造业 0   

D 电力、热力、燃气及水生产和供应业 0   

E 建筑业 0   

F 批发和零售业 0   

G 交通运输、仓储和邮政业 0   

H 住宿和餐饮业 0   

I 信息传输、软件和信息技术服务业 0   

J 金融业 0   

K 房地产业 0   
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L 租赁和商务服务业 0   

M 科学研究和技术服务业 0   

N 水利、环境和公共设施管理业 0   

O 居民服务、修理和其他服务业 0   

P 教育 0   

Q 卫生和社会工作 0   

R 文化、体育和娱乐业 0   

S 综合 0   

 合计 0   

    

 

4.2.2 报告期末按行业分类的港股通投资股票投资组合 

行业类别 公允价值（人民币） 占基金资产净值比例（%） 

      

      

合计     

    

 

5、 基金份额变动情况 

单位：份 

报告期期初基金份额总额 9,043,362.27 

报告期期间基金总申购份额 0 

减：报告期期间基金总赎回份额 993,785.73 

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“-”填列） 0 

报告期期末基金份额总额 8,049,576.54 

    

 

6、 管理人报告 

1、 报告期内高管、基金经理及其关联基金经验 

    本基金管理人于 2016 年 11 月 28 日增聘黄晓坤、王韧担任投资经理，于 2017 年 6 月

30 日增聘冯文光担任投资经理。张小川于 2017 年 6 月 30 日起不再担任投资经理，黄晓坤

于 2018 年 3 月 28 日不再担任投资经理，王韧于 2018 年 9 月 28 日不再担任投资经理。现投

资经理为冯文光。 

    董事长冯文光，中山大学金融学硕士，11 年基金从业经验，曾在诺安基金、金鹰基金、

大成基金任职，多年担任基金经理。拥有丰富的基金管理经验，经历市场牛熊历练，业绩优

异，排名靠前。   

2、 基金运作遵规守信情况： 

    报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《私募基金投

资监督管理办法》、基金合同和其他有关法律法规，本着诚实信用、勤勉尽责、安全高效的

原则管理和运用基金资产，在严格控制投资风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，

没有损害基金份额持有人利益的行为。 

3、 基金投资策略和业绩表现： 

    股票配置中，在板块和行业选择中主要看各板块或行业的历史估值、现在估值及基本面

的发展趋势。并对历史估值和现在估值进行纵向对比分析、对各行业间的估值进行横向比较
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分析，对基本面发展变化进行敏感性分析后再做出最终的配置选择；个股选择时主要考虑公

司发展和盈利的稳定性与否、成长性高低和目前估值的合理性与否等问题。在遵守产品合同

规定和坚持公司投资理念的大方向基础上，考虑上市公司的素质以及市场所依存的环境、现

阶段市场特征、市场的投资者结构，坚持稳健进取原则，坚持定性分析和定量分析，追求管

理资产的稳定增值。季度业绩表现参见本报告前述净值数据。 

4、 对宏观经济、证券市场及其行业走势展望： 

   展望未来，我们认为市场会继续寻底、筑底的走势。国内方面，近期经济数据不佳，经

济下行压力可能会逐步影响上市公司盈利；中央陆续出台一些稳经济及减税的政策，市场对

之前的悲观预期有所修正，后续仍有可能进一步出台相关政策。国际方面，美国中期选举进

入关键阶段，共和党为了赢得更多席位，有可能加大贸易战的力度；美国经济数据持续改善，

美元加息预期进一步增强，对全球流动性有负面影响。 

风格层面，我们认为中国有可能继续加快产业结构升级转型，成长类行业可能有更好地机会，

另外最近通胀有上行的迹象，相关的受益板块有望获取超额收益；结构层面，我们会在计算

机、通信、半导体、军工、农业、食品饮料等行业寻找机会，同时也会自下而上寻找有超额

收益的个股。 

5、 内部基金监察稽核工作、基金估值程序（见基金合同“基金的估值”章节）、基金运作

情况和运用杠杆情况： 

   7 月市场呈现下跌后反弹的走势，受到国内去杠杆和中美贸易战的影响，市场继续下跌，

但在贸易战出现缓和以及国内去杠杆政策趋缓的影响开始反弹。因 7、8 月国内信贷投放不

达预期及中美贸易战影响难以消退，市场经过 7 月的反弹以后，8 月开启下跌寻底、筑底的

行情。A 股在 9 月份出现反弹，这是对之前过渡悲观预期的修正，金融、消费等板块有比较

明显的绝对收益，海外资金的流入以及中国出台相应的稳增长、扩信用的政策，推动市场对

前期悲观预期进行修正；国庆期间国内形式变化较大，国内经济数据继续走弱，彭博报道中

国间谍芯片事件，中美贸易战有加剧迹象，这些都让国内外市场产生较大的波动。操作策略

上，清水源投资团队本季度维持中等仓位，围绕科技、价值以及通胀受益行业进行配置。 

    根据中国证监会相关规定及基金合同约定，本基金管理人严格按照新准则、中国证监会

相关规定和基金合同关于估值的约定，对基金所持有的投资品种进行估值。本基金托管人根

据法律法规要求履行估值及净值计算的复核责任。本报告期内，参与估值流程各方之间无重

大利益冲突。本基金无杠杆操作。 

6、 投资收益分配和损失承担情况 

    本基金本报告期未进行利润分配，无损失承担情况发生，符合相关法规及基金合同的规

定。 

7、 对本基金持有人数或基金资产净值预警情形、可能存在的利益冲突等： 

    本基金合同未约定预警线和止损线，也不存在利益冲突。 

 

信息披露报告是否经托管机构复核：是 

 


